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Обвал українського ринку на 7,1% відбувся на тлі 
різкого загострення боргової кризи в Європі. Нелік-
відність ринку дозволила невеликим обсягом – мен-
ше 11 млн. грн. – знизити його майже на 80 пунктів. 
Обсяг угод на продаж перевищив обсяг покупок май-
же у 4,5 рази. Найбільші втрати понесли позиції, ко-
трі напередодні найбільше зростали – Авдієвський 
КХЗ, Донбасенерго, Алчевський МК, Азовсталь. 

Після того як вчора зранку трапився обвал в ак-
ціях банків Італії, італійський регулятор заборонив 
короткі продажі акцій фінустанов принаймні на тиж-
день. Пізніше до нього приєднався іспанський регу-
лятор, який взагалі на три місяці заборонив короткі 
продажі всіх акцій і деривативів. Такі кроки допомо-
гли ринкам цих країн дещо відскочити, і після падін-
ня на 5% протягом дня, завершити сесію лише з -1%. 
Проте інші європейські індекси – Франції та Німеччи-
ни – не відчули особливого полегшення, тож їх ціни 
акцій так і закінчили день з -3%. Доцільно зазначити, 
що обмеження коротких продажів неодноразово ви-
користовувалося в останні 

4 роки після кризи. У короткому періоді (від де-
кількох днів до декількох тижнів) такими заходами 
вдавалося стримувати паніку. Однак на довшому пе-
ріоді ефективність заборони була неоднозначною. 
Так, учасники ринку стверджували, що вона суттєво 
понижує ліквідність ринку, в результаті чого будь-які 
продажі викликають ще більше зниження цін. Також, 
забороняючи продавати в коротку, регулятори зна-
чно обмежують можливість хеджування ризиків на 

ринку. Як наслідок, хедж-фонди змушені просто за-
кривати довгі позиції, або продавати в коротку інші 
акції на інших ринках, які можуть забезпечити необ-
хідний хедж. Таким чином, у довгому періоді забо-
рона продавати не рятує ринок від падіння, а навіть 
може спонукати його до цього. 

Незважаючи на деякий відіграш втрат акціями на 
американській сесії наприкінці вчорашніх торгів, сьо-
годні зранку торги в Азії не відчувають жодного пози-
тиву. Пізно ввечері агентство Moody’s знизило про-
гноз рейтингів Німеччини, Нідерландів і Люксембур-
гу до негативного, що означає ймовірність знижен-
ня самого рейтингу у наступні 2 роки. Агентство об-
ґрунтувало рішення зростанням фінансового стресу 
в Європі та досить ймовірним виходом Греції з зони 
євро, що збільшить фінансовий тягар для цих країн і 
може погіршити їх боргове навантаження. 

Ця негативна новина була в певній мірі нівельо-
вана публікацією попереднього значення індексу ак-
тивності HSBC-PMI за липень у Китаї. Індекс зріс до 
49,5 з 48,2 у попередньому місяці, що може означати 
завершення періоду слабкості китайської економіки. 

Протягом дня інвестори будуть звертати особли-
ву увагу на події в Європі. Існує великий ризик вихо-
ду ситуації на боргових ринках з-під контролю, так 
як більшість європейських чиновників зараз перебу-
ває у відпустках. А тому відсутність реакції політиків 
на вчорашні події може стати великим розчаруван-
ням для ринків.

ОГЛЯД РИНКУ

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ
Ціна 

закриття
Зміна за

Од. Д М 3M
Україна
UX 1 010 % -7,1 5,9 -28
PFTS 383 % -3,0 4,7 -28
Розвинуті ринки
S&P 500 1 351 % -0,9 1,2 -1,2
STOXX 600 252 % -2,5 2,1 0,0
Nikkei 225 8 508 % -1,9 -3,3 -11

БРІК (Бразилія, Росія, Індія і Китай)
RTS (Росія) 1 324 % -4,9 3,3 -16
SHCOMP (Китай) 2 141 % -1,3 -5,3 -10
IBOV (Бразилія) 53 034 % -2,1 -4,3 -14
SENSEX (Індія) 16 877 % -1,6 -0,6 -1,3

ФОНДОВІ ІНДЕКСИ ТА КУРСИ ВАЛЮТ

Центрально-Східна Европа
WIG20 (Польща) 2 101 % -3,3 -6,3 -3,0
BET (Румунія) 4 526 % -3,1 1,2 -13
PX (Чехія) 876 % -2,5 -2,7 -3,9

Bux (Угорщина) 16 956 % -2,3 -1,6 -1,0
Курси валют
USD/UAH 8,079 % 0,0 0,0 0,5
EUR/USD 1,214 % -0,3 -3,4 -7,6
Сировиний ринок
Brent, $/барр. 103 % -3,3 13 -13
Gold, $/унцію 1 577 % -0,5 0,3 -3,8
Боргові інструменти
CDS, б.п. 878 б.п. 57 16 69
Ukraine-21YTM,% 9,29 б.п. 78 2,4 -18
USTreasury-10YTM,% 1,51 б.п. -2,5 -14 -54
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НОВИНИ

Лідери за обсягом торгів	 Лідери за к-стю угод

Тікер Обсяг, грн. Тікер К-сть угод

ALMK 2 395 ALMK 611

MSICH 2 175 AVDK 344

CEEN 1 734 ENMZ 219

AVDK 1 472 CEEN 197

Лідери доходності (ринок заявок)		

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

ZHEN 0,64 2,9 0,1 1

ALKZ 0,12 1,7 0,1 1

LTPL 1,79 0,50 4 7

MMKI 0,20 0,00 0,2 1

Аутсайдери доходності (ринок заявок)

Тікер Закриття Зміна за 
день, %

Обсяг, тис.
грн.

Кількість 
угод

YASK 0,93 -15 41 68

ZAEN 86,0 -21 6 14

DNEN 500 -25 8 4

MZVM 0,11 -29 8 27

За повідомленням інформаційного агентства «Інтерфакс Україна», Крюківський вагонобудівний завод протягом 2012-2013 років вико-
нає комплексну модернізацію 95 вагонів Київського метрополітену (типу «Е» та їх модифікацій) з оснащенням асинхронним тяговим приво-
дом. Згідно з повідомленням у «Віснику державних закупівель» в понеділок, КВБЗ став переможцем відповідного тендеру Головного управлін-
ня транспорту та зв’язку Київської міськадміністрації, оголошеного 2 квітня поточного року. Вартість договору (з урахуванням ПДВ), укладеного 
16-го липня, становить близько 1 млрд. 76,1 млн. грн. Розпорядником коштів є Держагентство екологічних інвестицій України. Як повідомляло-
ся, влада Києва оголосила про намір до другого кварталу 2013 року оновити 185 вагонів рухомого складу метрополітену за участю КВБЗ і япон-
ських партнерів за рахунок коштів, отриманих у рамках Кіотського протоколу.
Коментар аналітика: позитивна новина. Сума контракту складає близько 14,5% від чистого доходу підприємства в 2011 році. Крім того, 
це дозволить КВБЗ дозавантажити потужності, які звільняться після очікуваного з другої половини 2012 року зниження попиту на напівва-
гони. Нагадаємо, що виробництво у другому кварталі 2012 року було максимальним за всю новітню історію підприємства – 3182 вантаж-
них вагонів.

Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Індекс

УБ 1010 1088 2376 748 -7,1 -12,4 6 -28 10344 9251

Електроенергетика (генерація)

Дніпроенерго DNEN 500 669 800 396 -25 -15,3 -16,7 -25 8 7

Донбасенерго DOEN 21,1 23,4 49,9 15,0 -9,8 -13,1 12 -21 202 172

Західенерго ZAEN 86 108 330 54 -21 -25 -9,5 -53 6 5

Центренерго CEEN 6,38 6,70 14,5 4,05 -4,8 -10,4 10 -21 1734 2574

Електроенергетика (обленерго)

Житомиробл. ZHEN 0,64 0,62 1,87 0,51 2,9 -11,8 -9 -35 0 11

Дніпрообленерго DNON 238 238 238 115 0,0 0,0 -3,4 53 0 99

Крименерго KREN 1,70 1,70 2,47 0,50 0,0 0,0 19 13 0 0

Нафта і газ

Укрнафта UNAF 157 165 840 125 -5,0 -10,9 2,7 -44 319 547

Добувна промисловість

Північний ГЗК SGOK 7,7 8,0 13,3 7,65 -3,3 -4,0 -5 -38 1088 186

Полтавський ГЗК PGOK 11,8 13,2 34,1 11,5 -10,9 -22,9 -18,0 -35 14 15

Центральний ГЗК CGOK 7,10 7,10 8,35 5,21 0,0 0,0 0,0 -1 0 0

ШУ Покровське SHCHZ 1,07 1,15 2,49 0,90 -7,4 -14,6 -18,0 -20 2 6

Комсом. Донбас SHKD 1,25 1,40 2,99 0,80 -10,6 -20,3 14 -10,6 8 15
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Компанія/Індекс Тікер
Ціна закриття, грн.

Макс. 
52 т. Мін. 52 т.

Зміна ціни, %: Денний обсяг 
(тис грн.)

Остання Попере-
дня День Тиждень Місяць 3 Міс. День 20 Д

Металургія

Азовсталь AZST 0,91 1,01 2,37 0,14 -9,4 -16,3 1 -28 567 494

Алчевський МК ALMK 0,05 0,06 0,20 0,04 -9,8 -17,9 1 -38 2395 1311

Єнакієвський МЗ ENMZ 35,6 38,4 130 27,7 -7,4 -14,3 -1,7 -43 975 739

MMKI MMKI 0,20 0,20 0,53 0,18 0,0 0,0 -12,5 -10,7 0 2

Коксохімічна промисловість

Авдіївський КХЗ AVDK 3,27 3,71 12,2 1,90 -11,9 -17,2 17 -35 1472 900

Алчевський КХЗ ALKZ 0,12 0,12 0,40 0,05 1,7 -5,4 -9 -15 0 20

Ясинівський КХЗ YASK 0,93 1,10 2,10 0,65 -15,0 -18,6 4 -26 41 46

Трубна промисловість

Харцизький ТЗ HRTR 0,79 0,81 1,35 0,76 -2,6 -3,8 -2,2 -40 16 15

Інтерпайп НВТР NVTR 0,34 0,34 1,05 0,21 0,0 -15 5,8 -29 0 0

Інтерпайп НТЗ NITR 1,45 1,45 14,6 1,00 0,0 0,0 -15 -29 0 0

Хімічна промисловість

Концерн Стирол STIR 16,7 18,0 57,0 12,0 -7,1 -14,6 3,7 -37 85 69

Машинобудування

Крюківський ВЗ KVBZ 17,7 18,7 26,0 14,2 -5,4 -11,2 -1,5 -14 0 50

Богдан Моторс LUAZ 0,16 0,16 0,29 0,11 0 -21 -21 -31 0 19

Луганськтепловоз LTPL 1,79 1,79 3,15 1,44 0,5 -7,5 -10 -17 4 123

Маріуп. важмаш MZVM 0,11 0,16 1,00 0,09 -29,3 -28,8 -7 -40 8 3

Мотор Січ MSICH 2139 2223 3244 1602 -3,8 -6,1 2,5 -24 2175 2139

Стахановський ВЗ SVGZ 2,65 2,82 8,28 2,30 -6,0 -9,1 0,6 -38 64 82

Сумське МНВО SMASH 2,00 2,00 6,70 1,23 0,0 -7,4 -17,7 -33 0 2

Укравто AVTO 37,0 37,0 117 25,1 0,0 -6 -14,0 -14 0 2

Телекомунікації              

Укртелеком UTLM 0,21 0,24 0,60 0,19 -12,8 -19,1 -14,6 -48 91 46

Будівництво

Мостобуд MTBD 63,8 63,8 200 35,3 0,0 17 39 -8 0 0

Банки

Банк Аваль BAVL 0,10 0,10 0,30 0,08 -5,3 -9,1 7 -24 361 436

Укрсоцбанк USCB 0,16 0,17 0,40 0,14 -9,2 -15,4 9 -25 384 384

Джерело:Дані Блумберг, УБ, розрахунки КІНТО
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П

Індекс
УБ - 11 6,8 0,4 0,4 0,4 - 3,9 5,8
Електроенергетика (генерація)
Дніпрое-
нерго

DNEN 0,6 0,4 0,4 6,1 3,4 2,8 16 5,1 4,3 1,4 1,1 0,9 10 13 13 3,0 6,5 6,6 9,4 24 23

Донбасе-
нерго

DOEN 0,3 0,2 0,2 - 3,8 2,3 - 7,1 2,1 0,7 0,7 0,5 -1,6 5,4 7,4 -4,9 1,8 5,2 -19 9,8 28

Західенерго ZAEN 0,3 0,2 0,2 20 2,9 2,4 - 2,8 2,2 2,2 1,2 0,8 1,7 7,7 8,1 -3,7 5,1 5,6 -26 56 44
Центре-
нерго

CEEN 0,5 0,4 0,3 13 3,7 2,7 - 4,4 3,4 1,3 1,0 0,8 4,0 11 12 0,2 7,2 7,8 0,5 26 26

Електроенергетика (обленерго)
Житоми-
робл.

ZHEN 0,2 0,2 0,2 1,6 1,3 1,1 3,2 0,9 0,8 0,1 0,1 0,1 15 14 16 2,6 6,9 7,6 3,0 9,9 10

Дніпрообле-
нерго

DNON 0,2 0,2 0,1 9,0 7,0 6,1 34 16 14 8,9 7,4 4,8 2,0 2,2 2,4 0,4 0,7 0,7 27 51 42

Крименерго KREN 0,3 0,2 0,2 3,6 3,2 2,8 12 4,9 4,3 2,3 1,9 1,3 7,1 7,1 7,8 1,3 3,0 3,3 19 43 37
Нафта і газ
Укрнафта UNAF 0,4 0,3 0,3 1,9 2,5 1,7 3,2 3,7 2,6 1,0 0,9 0,7 22 14 20 13 9,4 13 28 27 30
Добувна промисловість
Північний 
ГЗК

SGOK 1,9 1,4 1,4 3,1 2,2 2,3 6,7 3,2 3,3 1,8 1,8 1,2 59 63 60 26 42 40 25 57 43

Полтав-
ський ГЗК

PGOK 0,6 0,5 0,5 2,6 1,8 2,1 3,2 1,7 2,1 0,5 0,4 0,3 24 30 25 11 17 14 19 27 18

Централь-
ний ГЗК

CGOK 1,9 1,4 1,4 3,5 2,4 2,5 6,4 3,7 3,8 2,0 2,1 1,4 54 59 56 29 39 37 29 56 44

ШУ Покров-
ське

SHCHZ 0,4 0,3 0,3 2,0 1,1 1,4 - 4,9 - 0,7 0,6 0,7 18 30 23 -2,5 5,4 -1,8 -5,6 14 -4,4

Комсом. 
Донбас

SHKD 1,0 0,9 0,8 4,9 3,1 2,9 - 11 6,7 0,6 0,5 0,5 21 29 29 -2,1 2,8 4,3 -3,6 5,2 7,8

Металургія
Азовсталь AZST 0,1 0,1 0,1 17 22 24 - - - 0,2 0,2 0,3 0,9 0,5 0,5 -0,7 -1,1 -2,6 -1,2 -2,2 -5,3
Алчевський 
МК

ALMK 0,6 0,3 0,3 - 5,0 9,9 - 2,5 22 2,0 1,1 1,0 -1,1 6,8 3,3 -9,5 3,0 0,3 -66 57 4,9

Енакиев-
ский МЗ

ENMZ 0,0 0,0 0,0 - - - - - - 2,3 - - -14 -7,1 -6,9 -8,8 -8,3 -8,1 - - 90

MMKI MMKI 0,1 0,1 0,1 4,6 20 22 - - - 0,1 0,1 0,2 2,0 0,3 0,3 -1,7 -4,7 -5,2 -2,8 -8,6 -9,4
Коксохімічна промисловість
Авдіївський 
КХЗ

AVDK 0,1 0,1 0,1 1,3 3,9 4,3 - - - 0,1 0,1 0,1 7,6 1,5 1,4 -0,3 -1,2 -1,5 -0,3 -2,4 -2,9

Алчевський 
КХЗ

ALKZ 0,1 0,1 0,1 9,5 5,8 6,6 - 49 - 0,2 0,2 0,2 0,9 - - -0,6 - - -2,2 0,4 -0,6

Ясинівський 
КХЗ

YASK 0,3 0,2 0,2 5,8 3,1 3,1 4,4 1,7 1,7 0,3 0,2 0,2 4,8 7,0 7,1 2,0 3,8 4,0 7,3 15 12

Трубна промисловість
Харцизь-
кий ТЗ

HRTR 0,9 0,4 0,4 6,3 2,3 2,0 12 3,2 2,5 1,5 2,0 1,1 14 17 19 6,4 11 12 12 55 57

Інтерпайп 
НВТР

NVTR 0,2 0,1 0,1 2,7 3,1 1,4 - 8,0 3,2 0,1 0,1 0,1 6,6 3,8 7,5 -5,0 0,5 1,0 -7,6 1,1 2,9

Інтерпайп 
НТЗ

NITR 0,4 0,3 0,2 5,9 2,6 2,1 - 2,6 1,9 0,2 0,2 0,2 6,9 10 11 -5,5 3,1 3,7 -8,5 7,0 8,9

Хімічна промисловість
Концерн 
Стирол

STIR 0,4 0,1 0,1 - 3,5 2,8 - 23 6,0 0,2 0,3 0,3 -21 3,5 4,5 -31 0,3 1,1 -29 1,1 5,2

Машинобудування
Крюківський 
ВЗ

KVBZ 0,4 0,3 0,3 2,9 1,7 1,7 6,8 2,5 2,4 1,3 0,9 0,6 13 16 16 6,8 13 13 22 42 31

Богдан Мо-
торс

LUAZ 2,3 0,8 0,6 21 12 6,7 - - 20 0,8 0,6 0,6 11 6,4 9,4 -15 -3,3 0,7 -21 -13 2,9

Луганськте-
пловоз

LTPL 0,5 0,3 0,3 21 5,6 4,5 - 11 8,8 - 33 7,0 2,5 6,0 6,0 -0,9 2,6 2,7 38 - -

Маріуп. важ-
маш

MZVM 0,2 0,6 0,6 14 10 8,3 - - - - - - 1,7 6,1 7,3 -6,9 -5,9 -1,8 - 68 20

Мотор Січ MSICH 0,9 0,8 0,7 2,6 2,1 2,0 3,6 3,2 2,7 1,2 0,8 0,6 35 38 33 25 25 23 39 31 27
Стаханов-
ський ВЗ

SVGZ 0,3 0,3 0,3 3,1 3,4 3,6 2,3 3,2 3,4 0,9 0,7 0,6 10 7,7 7,8 9,0 5,4 5,3 50 26 19
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Компанія/
Індекс Тікер

EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA рент.% ЧП рент., % ROE, %

09 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П 09 10П 11П
Сумське 
МНВО

SMASH 0,6 0,5 0,5 7,1 8,0 7,3 1,3 14 14 0,1 0,1 0,1 8,9 6,7 7,0 5,1 0,4 0,4 9,2 0,8 0,8

Укравто AVTO 0,2 0,3 0,3 5,9 5,1 4,4 3,1 0,9 0,9 0,1 0,1 0,1 4,2 5,9 6,5 2,8 11 12 3,0 9,6 9,6
Телекомунікації
Укртелеком UTLM 1,0 0,9 0,9 4,9 4,8 3,8 - - - 0,6 0,6 0,6 19 20 25 -3,8 -5,7 -1,1 -3,9 -6,1 -1,2
Будівництво
Мостобуд MTBD 1,3 1,2 1,0 13 12 11 23 18 16 0,1 0,1 0,1 10 10 9,7 0,3 0,3 0,3 0,4 0,6 0,7

Банки
Банк Аваль BAVL - 78 5,1 0,4 0,4 0,4 -13 13 8,4
Укрсоцбанк USCB 68 - 30 0,3 0,3 0,3 -9,7 3,2 1,0

Джерело: Дані компаній, розрахунки КІНТО

Звертаємо Вашу увагу на те, що ця інформація є власністю ТОВ «КІНТО, Лтд» та відображає бачення ситуації на фондових ринках 
фахівцями компанії. ТОВ «КІНТО, Лтд» не надає жодних гарантій стосовно реалізації прогнозів та рекомендацій, викладених у цьому до-
кументі, та не бере на себе відповідальності за будь-які можливі наслідки використання цієї інформації, включаючи фінансові втрати, але не 
обмежуючись ними. Наведену інформацію в жодному разі не можна розглядати як рекомендацію на купівлю чи продаж цінних паперів, вона 
призначена лише для Вашого використання. Цю інформацію ТОВ «КІНТО, Лтд» надає за власний кошт, тому ця інформація в повному обсязі 
та в усіх частинах є об’єктом власності, володіння, користування та розпорядження ТОВ «КІНТО, Лтд».
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